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1. Introduccion

v Estados Unidos es hasta ahora la principal

hegemonia econdmica del mundo, a juzgar por la
magnitud de algunas de sus variables
macroeconomicas y su gran peso en la economia
internacional.

v'De acuerdo con el Banco Mundial (2021) y el FMI

(2021) es la primera potencia econdmica, la segunda
potencia comercial, el principal inversor en el
mundo; el pais que mas migrantes atrae del mundo,
quién ha extendido su cultura a escala global, matriz
de grandes corporaciones transnacionales y origen
de muchas marcas y patentes mundiales.

v'Sin embargo, es el pais que en el presente siglo, ha

sido afectado por dos crisis econdmicas, la financiera
de 2009 y la de la COVID-19.
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v'Derivado de la evolucion reciente de la economia
estadounidense, la COVID-19 ha venido a
evidenciar el deterioro en el que se encuentra
dicha economia, el cual no es producto de la
pandemia, sino que es un proceso largamente
acumulado, que ahora se hace evidente:
desequilibrios en algunas de las variables clave de
la economia, pero sobre todo, deterioro constante
de las infraestructuras, economica y social.

v'Una de las consecuencias de esta situacién es la
pérdida de competitividad de la economia
estadounidense, la caida de la productividad y el
incremento de la desigualdad y la pobreza.
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Preguntas de investigacion:
v’ ¢Estd EUA en una fase inicial de pérdida de su hegemonia econémica?
v’ éLa COVID-19 ha puesto en evidencia la perdida de relevancia econdmica internacional de EUA?

v/ éCudl ha sido Ia politica economica anti ciclica y las principales acciones de EUA para combatir la
crisis que genero la COVID-19?

v’ ¢Cudl es la expectativa de la economia estadounidense en el corto plazo?

Objetivo General:

v’ Analizar el impacto de la COVID-19 en la economia de EUA.

Objetivos Especificos:

v’ Describir el programa anti ciclico de EUA para combatir a la COVID

v’ Analizar la evolucién de la economia en 2021y sus perspectivas 2022.

Hipotesis Principal:
v EUA ha visto resquebrajada su hegemonia econdmica por la COVID-19. *
Hipotesis Secundaria:

v'La crisis econdmica inducida por la COVID-19 definird el rumbo futuro de la economia
estadounidense.
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2. Hegemonia de
EUA, 1945-2021

v Estados Unidos se convirtio después de la
Segunda Guerra Mundial (SGM) en la
hegemonia del mundo capitalista, ya que no
hubo pais alguno que le compitiera.

v El Nuevo Orden Econdmico Internacional
(NOEI) que surgid después de la SGM,
construyd una estructura en torno a un sistema
internacional a su imagen y semejanza: ONU,
FMI, BM, GATT, OCDE, UNCTAD. Bancos
regionales.

v’ Durante las décadas de los cincuenta a inicios
de los setenta, la economia estadounidense
tuvo su mayor crecimiento econdémico y la idea
del Suefio Americano, se confirmo.



v'Sin embargo, el abandono del patrén oro en 1971y
el primer choque petrolero de 1973-74, constituyen
los primeros indicios de que la economia empieza a
tener problemas estructurales.

v Incremento de precios de energéticos a finales de los

anos 70’s: Inflacion, desempleo, desequilibrios
: externo y déficit del gobierno y perdida de
competitividad; politicas econdmicas de corte
neoliberal y retirada del gobierno de la economia.

v'Aln cuando la globalizacién, las crisis regionales y de
‘ algunos paises, le dan la oportunidad de mostrar la
— fortaleza: crisis del 82; 86; 94-95; 97-99.




v'La quiebra de las puntocom a finales del siglo XX y el ingreso de China a la OMC en 2001 son
preludio de la crisis de 2007-2009 que es el primer gran descalabro a la hegemonia
estadounidense, asociada a la falta de regulacion financiera.

v Entre 2010 y 2018, registra un crecimiento econdmico moderado, suficiente para mantener su
hegemonia: politica econémica proactiva y fiscal moderada. Sin embargo, es manifiesta su
debilidad estructural y su perdida de relevancia internacional.

v’ Periodo 2017-2021, aislacionismo, nacionalismo y proteccionismo le caracterizan asi como la
confrontacion con sus: princCipales socios comerciales y la retirada de algunos organismos
multilaterales: TTP, UNESCO, Consejo de DDHH de ONU, Acuerdo de Paris, OMS, etc.

v’ Estados Unidos experimenta una perdida de relevancia que se exacerba con la pandemia de la
COVID-19 vy su discurso contra China como culpable de la pandemia.
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Balanza Comercial

Balanza Comercial de EUA, 1948-2020
(WTO, 1970; BM, 2021)
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Estados Unidos
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Gasto de gobierno y deuda publica de
Estados Unidos

Gasto de gobierno, 1960-2020 (FRED, 2021)
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Precios en la economia estadounidense

Indice de Precios al Consumidor (IPC) (2010=100)
(BM, 2021)
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Tasa de intereés Tasa de interés, 1650-2020 (BM, 2021)
de Estados
Unidos
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Pobreza y desigualdad en Estados Unidos

Coeficiente de Gini, 1974-2018 (BM, 2021)
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3. COVID-19: In
. enelmundoyE

v Al 27 de septiembre EUA sigue siendo el epicentro
mundial de la COVID: 18% del total de contagios y el 15%

b *Ios decev B 7]

v'Por su impacto verdaderé te global, la crisis
econdmica de la COVID, es hasta ahora la mayor crisis que
enfrenta el mundo en el presente siglo: incertidumbre.

v Caida-&l PIB, del ingreso, del comercio, del consumo,
incremento del desempleo; especulacion en mercados de
capitales y bolsas, incremento de la oferta monetaria, ©

. L4 ’
s, emision de deuda (bonos

ta siguiendo la ortodoxia
economica: politicas fiscal y monetaria expansivas.

v’ Desigualdad y pobreza se recrudecen.
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Indicadores de crecimiento de Estados Unidos (FMI, 2019)

Indicadores 2018 2019 | 2020* | 2021* | 2022*
PIB (miles de millones de USD) 20,00 21,00 | 20,00 | 22,00 24,00
PIB (crecimiento anual%, constante) 3 2.2 -3.5 6.4 3.5
PIB per capita (USD) 63 65 63 68 71
Saldo de la hacienda publica (en % del PIB) -5.7 -6.1 -11.7 | -12.9 -6.8
Endeudamiento del Estado (en % del PIB) 106.9 108.2 | 127.1 | 132.8 132.1
Tasa de inflacion (%) 2.4 1.8 1.2 2.3 2.4
Tasa de paro (% de la poblacion activa) 3.9 3.7 8.1 5.8 4.2
Balanza de transacciones corrientes (miles de

millones de USD) -449.69 | -480.23 | -646.4 | -876.36 | -733.78
Balanza de transacciones corrientes (en % del PIB) 2.2 2.2 3.1 -3.9 3.1

*Estimado




Desempleo en Estados Unidos

Numero de solicitudes iniciales de subsidios por .
desempleo semanalmete (CEPAL, 2021)
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Empleo por industria en Estados Unidos
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100) (FRED, 2021)
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Indices de mercados de acciones (FRED, 2021)
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Mercados accionarios de Estados Unidos
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Titulos del Tesoro

idos constantes del Tesoro (FRED, 2021)
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4. Politica econdmica anti
ciclica: planes de rescate

v’ La politica econdmica que utiliz6 EUA fue la receta
keynesiana para enfrentar la crisis: politica fiscal expansiva y
monetaria comprehensiva.

v'En lo que se refiere a la politica de gasto, en 2020 destiné
alrededor de S3.1 billones de dolares, para apuntalar a la
economia y atender a la poblacién mas desfavorecida.

v'A finales de marzo, se autorizé el primer plan de rescate,
por un monto de $2.2 billones de dolares y a finales de afio,
en diciembre, otro por $900 billones.

v’ Ambos planes, permitieron al pais, enfrentar la mayor crisis
econdmica desde la Gran Depresion de 1929-1933 vy
atender la contingencia.




Dentro de los principales rubros considerados en el primer plan de rescate,
se encuentran los siguientes:

v Apoyo de 5532 mil millones de dodlares para grandes empresas vy
gobiernos locales.

v/ Apoyo para las pequefias empresas con $350 mil millones de ddlares,
con la condicion de que se comprometan a que no haran despidos.

v/ $250 mil millones para creacién de empleos; $150 mil millones para
subsidios de actividades relacionadas con la salud.

v $130 mil millones para los hospitales rebasados por la pandemia.

v Subvenciones condicionadas a las aerolineas por $25 mil millones de
ddlares; $25 mil millones mas en préstamos de emergencia y $3 mil
millones de ddlares iran para contratistas de estas empresas, como lo
son los servicios de catering, mientras que transportistas de carga
recibiran 4 mil millones de ddlares.

v' $17 mil millones de ddlares para compafiias consideradas criticas para la
seguridad nacional (Boeing).

v’ Entregar pagos a los ciudadanos de hasta mil 200 ddlares por persona
mas S500 ddlares adicionales por cada nifio, en los hogares con ingresos
menores a $150 mil délares anuales (El Financiero, 2020).



En diciembre, EUA decretd un nuevo
paquete de estimulos, para apoyar a la
economia. Dicho paquete fue de $900
mil millones de dodlares e incluye:

v'Un subsidio al desempleo de $300
dolares semanales,

v'$325.000 millones de ayuda a las
empresas ($275.000 millones de ellos
para el pago de ndminas),

v'$45.000 millones para los sistemas de
transporte publico.

v'$69.000 millones de ddlares para la
distribucion de la vacuna contra la
COVID-19.

v'$82.000 millones para escuelas y miles
de millones en cupones de comida,
ayudas a arrendatarios y para |la
distribucion de vacunas (DW, 2020).



e

En marzo de 2021, EUA volvio a aprobar un tercer paquete de rescate, por un
monto de $1.9 miles de millones de ddlares:

v' S400 mil millones de ddlares. Pago de cheques a las personas que ganan
menos de $75,000 ddlares al afio y parejas casadas cuyos ingresos no
superen los $150,000 dodlares al afio recibiran cheques de $1,400 délares
por persona. Estos cheques completan otros de 600 ddélares enviados en el
marco del plan de diciembre.

v’ Subsidios de desempleo extendidos se prolongan hasta el 6 de septiembre,
adicionales de 300 ddlares por semana.

v’ Otorgamiento de créditos sobre impuestos, para cuidados de nifios de
3,600 dolares para ninos hasta 5 afios y 3,000 doélares entre 6 y 17 afos.
Estos créditos sobre impuestos, son para todos los beneficiarios con nifos,
independientemente de su ingreso.

v' §15,000 millones de ddlares seran destinados a vacunacion, $50,000
millones para test y rastreo y $10,000 millones para producir vacunas.

v/ $126,000 millones de ddlares para las escuelas, previo a la apertura y
$39,000 millones para las guarderias. Incluye $40,000 millones de ddlares
para las universidades.

v $350,000 millones de ddlares irdn a los gobiernos estatales y municipales,
tribus y territorios.

v’ $25, 000 para el sector gastrondmico (El Economista, 2021).



5. Perspectivas de corto,
mediano y largo plazo

v’ Biden firma un paquete de alivio contra la COVID
por 1.9 billones de ddlares, permitiendo el envio
directo de pagos a los estadounidenses por $1400
ddlares.

v' Ademads, comprende una extension de los seguros
de desempleo por $300 por semana durante 6
meses.

v Inversion de $20 mmdd para vacunas, $25 mmdd
para alquiler y S350 mmdd para ayuda a los
estados y localidades.



v' Intervencion de la Reserva Federal Estadounidense reduciendo la
tasa de fondos federales a su piso efectivo (0% - 0.25%), asi como
llevando a cabo compras de valores en el mercado financiero para
favorecer con la liquidez a las empresas.

v’ Realizacién periddica, siendo una de sus funciones, de acciones de
supervision. Por tanto, la Junta de la Reserva Federal lleva a cabo
Bruebas de estrés bancario, revisando los niveles de capital de los

ancos, asi como su capacidad para el otorgamiento de préstamos
a hogares y empresas.

* Se redujeron los costos de atencién médica, derivado de la
concepcion de la salud como un derecho, lo que significé la
introduccién de 2.5 millones de personas a las coberturas
médicas publicas.

v' Ampliacién de Medicare y reduccién de costos en los
medicamentos recetados. Politicas de precio maximo y la
capacidad de negociacion de precios con las companias
farmacéuticas.

v’ Cancelacion de deuda de préstamos estudiantiles, se han
cancelado hasta el 20 de septiembre casi $10 mmdd en deuda
de préstamos estudiantiles, sumado a los casi $60 mmdd
cancelados al inicio del afio.

v’ Simplificacién de la condonacion de adeudos, particularmente
de los préstamos estudiantiles.




Efectos econOmicos
de los estimulos

v’ La economia de Estados Unidos se contrajo -3.5%
en 2020, comparado con el -6.8% de |la zona euro
y el -9.9% del Reino Unido.

v’ De las estimaciones mas recientes para el PIB de
Estados Unidos se considera que cuando menos
3 puntos porcentuales son derivados de los
programas llevados a cabo por la administracion
Biden.

v'Lla reciente propuesta de Biden considera
ampliacion de los beneficios Medicare, inversion
contra el cambio climatico, asi como el
otorgamiento de la ciudadania americana a
millones de migrantes.

v'La tasa de desempleo en agosto de 2021 se
ubicaba en 5.2%, distante del pico maximo del
14.8% en abril del 2020.




v'Pese a los apoyos econdmicos directos,
casi una cuarta parte de los
estadounidenses tuvo problemas para
pagar sus gastos una semana antes.

v'Todavia hay 5.3 millones de personas
menos en las nominas pre-pandémicas.

v'Las personas que recibieron las tres
rondas de pago de estimulo utilizaron la
mayor cantidad en pagar deudas o
guardarlo en sus ahorros.

v'Las personas  consideraron muy
importante dicho ingreso extraordinario
para sus finanzas en el corto plazo.



¢Qué esta pasando
con la deuda?

v’ Desde el 1 de marzo de 2020 los préstamos
del Tesoro han aumentado en 5 billones de
ddlares.

v Un 46% de la deuda emitida desde marzo
fue a mediano plazo (2 a 10 ainos), mientras
gue un 34% fue a un afo o menos. El largo
plazo represento el 20% restante.

v’ El gobierno estd experimentando una baja
tasa de interés por la deuda, basicamente
convirtiéndose en capital adelantado. Por
ejemplo, las letras a 3 meses pagaron a los
inversionistas un 0.05% de interés (contra
1.57% pagada en enero del 2020).



Deuda publica USA (billones) (FRED, 2021)
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Inflacion

v’ Lainflacién en Estados Unidos se ubico en 5.3% en agosto
de 2021.

v’ Ante la apertura de la economia hay un evidente
aumento del gasto de la gente, lo que presiona la
demanda, generando inflacién de corto plazo.

v' Ante la reduccion de las tasas de interés, no hay
restricciones para dejar de hacerlo.

v Vulnerabilidad ante la aplicacién del “just in time” en los
inventarios de las empresas.

v Sin embargo, dicha inflacién podria ser producto de la
deflacion generada en 2020, derivado de la normalizacién
de los precios.




v'Ante el detenimiento de los apoyos de
gobierno, es probable que la inflacion
comience a disminuir, siendo la demanda
una de las fuerzas detras de sus efectos.

v'Es muy poco probable que una inflacién
del 5% termine convirtiéndose en una
inflacion de dos digitos como en los 70s.

vla Fed ha comenzado a enviar
posicionamientos ante las presiones
Inflacionarias, sin ser precisamente
medidas drasticas, sino meros anuncios de
lo que se esperaria eventualmente.

v'Los efectos inflacionarios estdn también
relacionados con el aumento del empleo.
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Tasa de inflacion a 12 meses
(Bureau of Statistic, 2021)
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v'Los datos mostrados por la Oficina del
Censo en Estados Unidos muestran
una disminucion de las dificultades de
los estadounidenses tras la aprobacion
de los estimulos econdmicos, como el
pago de $S1400 ddlares (CBPP, 2021).

v'Sin embargo, pese a esto, existen 18
millones de adultos que no tienen
suficiente para comer y 11 millones
que estan atrasados con su alquiler.

v'Estas condiciones particularmente
imperantes en la poblacion de color y
la comunidad latina. Lo que refleja
profundas desigualdades.
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Perspectivas
economicas
Estados Unidos

v’ Se espera que el crecimiento siga siendo alto
en el 2021, derivado de las altas tasas de
vacunacion y la reanudaciéon de la actividad
econdmica.

v’ Las personas vuelven a gastar y ahora con el
impetu de los ahorros de la pandemia, por la
falta de gastos como viajes vy
entretenimiento.

v La inversion privada crece a altas tasas
debido a los cambios derivados de la
pandemia, por lo que los beneficiados son
los sectores como el tecnologico.

v La inflacion genera incertidumbre; bajo
cierto rango y controlada.
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Se espera que la tasa de desempleo eventualmente
regrese a los niveles pre-pandémicos,
aproximadamente el 4%.

La FED mantendria las tasas cercanas al cero hasta
finales del 2023.

Efectos en los patrones de gasto. Por ejemplo, en el
consumo de bienes duraderos hubo un aumento de

103 mmdd en 2020, mientras que los servicios cayeron
556 mmdd en el mismo periodo (Deloitte, 2021).




*****

De funcionar las medidas de politica econdmica, 2021 se
confirmara como el afo de la recupéracion y la expectativa de
2022, probablemente sea optimista, sin embargo el costo de |la

1 recuperacion podria convertirse en un obstaculo para confirmar
su relevancia econdmica.

(¥

Para ello, la FED mantendria las tasas cercanas al cero hasta
finales del 2023, lo que de suyo, da certeza a la comunidad
internacional y a sus pricniaples socios coemrciales e
inversionistas globales.

Y

El Mercado interno, podria convertirse en la base del modelo
econdmico estadounidense en la época de Biden. Los salaries

tendrian que recuperarse y revertir su deterioro.



EUA pretende consolidar su liderazgo econdmico global y no
escatimara recursos. Sin embargo, los problemas

* . 7 . . . .
estructurales relacionados con la pérdida de competitividad y
relevancia internacional seguiran.

Ve
LaQué hara EUA para enfrentar una década inicerta, en la
que la pandemia definira en la primera parte de esta, el

comportamiento de la economia global.
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La COVID-19 muy probablemente ha sido el mayor enemigo
al que ha enfrentado EUA. Hasta ahra las medidas de politica
economica han logrado resolver la caida del PIB y han
propiciado la recuperacion de la economia.



6. Conclusiones

La C(glVID-19 gobierna hasta ahora las decisiones de todos los paises del
mundo.

La economia no ha sido la excepxion.
EUA denotd una pérdida econdmica nuevamente en este siglo.

Las medidas de Folitica economica, lograron contener, asi haya sido a
costa de una alta deuda publica y los beneficios aun estaria por
confirmarse en 2022 y anos subsecuentes.

El deterioro social, es un nuevo reto que enfrentara de manera
Permanente EUA, mismo que pondra en jaque las medidas de politica
iscal del gobierno de Biden.

La COVID-19 resquebrajo al modelo econédmico de EUA y con ello, muy
probablemente pone fin al suefio americano.

La el mundo, podria entrar a una nueva etapa de la hegemonia global,
con la disputa de la misma por paises como China.




