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La compaiiia

Prime Partners S.A. es una compaiiia de gestion de patrimonio independiente
fundada en 1998. La compaiiia cuenta con mas de 20 asociados, conformando
una plantilla de 45 personas.

Especialista en inversion y gestion de patrimonio, Prime Partners asume los
intereses de sus clientes como si fueran los suyos propios, garantizando
continuidad, confidencialidad y profesionalismo.

Conectada a una red de mas de cuarenta bancos depositarios, Prime Partners
ofrece servicios

» gestion de patrimonio discrecional
» asesoria financiera y family office

A través de su red de especialistas, la compafiia esta en condiciones de brindar
diversos tipos de apoyo en el establecimiento de fundaciones, fideicomisos,
productos de seguro, inversiones inmobiliarias y domiciliacién de empresas.



Independencia e imparcialidad

Desde sus comienzos, Prime Partners ha basado sus actividades siguiendo tres
intenciones:

» establecer una relacién basada en el contacto personal
» garantizar la ausencia de cualquier conflicto de intereses gracias a una
1ime maxima transparencia.

Brtn ers » proporcionar soluciones adaptadas a las necesidades de cada cliente.
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La bdsqueda constante de independencia en nuestros consejos y la voluntad de
demostrar una imparcialidad en nuestras decisiones estan en el centro de los
valores que guian nuestra labor diaria.

Nuestro proceso de gestion basado en la asignacion de activos permite a Prime
Partners seleccionar inversiones que responden a las necesidades de cada
cliente en todo momento.

El resultado de esto se traduce en una total transparencia tanto en la calidad de
nuestras decisiones como en el desempeiio de nuestra gestion.
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Comprometidos con el patrimonio de sus
clientes

> Gestién discrecional

La estrategia de Prime Partners se basa en un enfoque global de los mercados y
tiene como objetivo la revalorizaciéon del capital a largo plazo mediante un
proceso de asignacion de activos. La compania define conjuntamente con
cliente:

» un perfil de riesgo individual
» una estrategia de inversién adaptada y personalizada

> Asesoria financiera

Como asesor personal, Prime Partners representa sus intereses frente a
una o varias entidades financieras.

En complemento al servicio de gestion discrecional, ofrecemos:

una seleccién de bancos depositarios de renombre

una consolidacién global de los activos

un seguimiento y un control de las operaciones

una seleccién de los mejores productos a precios competitivos
propuestas de inversién o de arbitraje a partir de criterios personalizados

YV VVY
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Comprometidos con el patrimonio de sus
clientes (Il)

» Planificacién sucesoria y servicios de family offices

Prime Partners pone a disposicién sus conocimientos, su experiencia y sus
contactos para que usted pueda beneficiarse de estructuras apropiadas en
asuntos de planificacién sucesoria, a través de:

fundaciones y fideicomisos

compaiiias de inversion

productos de seguro

servicios de domiciliacion de empresas

YV V VYV
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Una asociacion ventajosa para usted y
sus cliente

Desde su creacién, Prime Partners siempre ha dado prioridad a la dimensién
humana en su actividad. La compaiiia garantiza:

» una gestién individual y personalizada

» soluciones a la medida e innovadoras

» una politica de inversién basada en el largo plazo gracias a una continuidad
del proceso de inversion.

» una total transparencia de los costos

El deseo de ser una fuente de valor afiadido descasa sobre nuestra capacidad de
ofrecer experiencias y competencias variadas, a través de nuestros
asociados/gestores comprometidos, y gracias a un equipo de especialistas en
inversiones de primera linea.

Prime Partners se atiene de manera estricta al cédigo de conducta de la
Asociacion Suiza de Gestores de Patrimonios que establece reglas de inversién
claramente definidas y exige un amplio conocimiento profesional, asi como un
comportamiento ético irreprochable.



Nuestros horizontes
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Nuestra red

Su cliente
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Back to New Normal

O mas bien:

Frente a un futuro sin referencias histéricas

La disrupcion del ciclo econémico debido a la crisis de marzo de
2020 modificé drasticamente los equilibrios.
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iEn marzo de 2020 se detiene la economia mundial!

Las medidas aplicadas por los gobiernos y bancos centrales

» sustitucién gubernamental a la evaporacién de la demanda
* Planes de apoyo, de inversién
* Financiamiento ampliado del desempleo

* Desgravaciones fiscales

»Emisién masiva de liquidez para evitar el colapso de los mercados
financieros.

* Compras de bonos y acciones
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Impactos

Sustitucion gubernamental

»Elevacion a niveles histéricos del nivel de endeudamiento
»Baja de los rendimientos

>Incitacién a la toma de riesgo / apalancamiento

» Dependencia artificial de ciertos sectores a las autoridades

» Futura presion fiscal

Blee
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Impactos

Sustitucion gubernamental
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Impactos

Emisiéon masiva de liquidez

»La cuota de la economia detenida por los bancos centrales es
desmesurada

» Todavia en marcha por temor a desestabilizar los mercados bursatiles
»Mantenimiento de los rendimientos bajos y tipos reales negativos

> Infla los valores reales

* Inmobiliario
* Acciones

* Criptomonedas
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Impactos

Emisiéon masiva de liquidez
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Transicion

Ajustes a la situaciéon pospandémica

» Reconciliacién entre la oferta y la demanda
* Cortes de lineas de produccién, inflacién, redistribucién sectorial
» Reequilibrio del entorno laboral
* Cese de las ayudas
> Regreso al crecimiento econémico
» Integracion de los aprendizajes de la pandemia

* Costumbres, relaciones sociales, medio ambiente

Blee
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Equilibrios a medio plazo

Necesidad de financiamiento

» Redefiniciéon de los presupuestos

* Mantenimiento de la nueva deuda
* Presién fiscal

* Emergencia ambiental

Independencia de los EE. UU. y Europa frente a China

» Tension en las relaciones y crispacién interna en China
* Costo de los precios de los fletes
* Semiconductores, farmacéutica, big-data

* Emergencia ambiental
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Inmunidad colectiva

»Seleccién de la politica de proteccién de la poblacién

* Vacunas, infraestructura hospitalaria

* Gestion de las libertades individuales

Reparticion de la riqueza

» Destacar la parte de la poblacién que ha vuelto a la pobreza

* Evitar el resurgimiento del malestar social ya existente en 2019

* No desalentar la inversién

Blee
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Los bancos centrales

» Anuncio del tapering (reduccién en el ritmo mensual de compra de
bonos)

» Decisién de endurecer su posicién monetaria hasta finales del
proximo afio

Emergencia ambiental
» Acuerdo de la COP21, Paris
» Aumento de fenémenos extremos debidos al cambio climatico

» Presupuestos esfumados
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Perspectivas

Divisas
» Significativa dilucién debida a las politicas complacientes
» Relativa estabilidad

»USD Confirmacién del papel de moneda de reserva

»CNY Debilitacién de su potencial para competir en los mercados
internacionales

» Oro sigue teniendo caracteristicas interesantes

* Sujeto a las incertidumbres relativas a la inflacion
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Perspectivas

Rentas fijas

» Inversionista principal: los bancos centrales

* Tipos negativos o ligeramente positivos
* Presién inflacionista
* Cuidado con la volatilidad de segmento High Yield

* No dentro de los planes de compra
* A pesar de la vigilancia, potenciales defaults (Evergrande)

Seguimos cautelosos con esta clase de activos. En un entorno duradero
de tipos de interés cero-negativos, consideramos que el atractivo de los
activos de renta fija es muy limitado .
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Perspectivas

Rentas variables
La asignacion debe inclinarse hacia las acciones

TINA “there is no alternative”? En gran medida, si.

Sin embargo, todo tiene un precio. Esté preparado para ser
tactico en el posicionamiento y no espere un mundo de baja
volatilidad.

La situacién actual crea una oportunidad para que el "acuerdo
verde" se haga realidad en los préximos anos.

Las inversiones ESG son cada vez mas importantes y estan mas
extendidas.




Espadas de Damocles

Fracaso de las vacunas frente a una nueva variante del virus

» Parte importante de la poblacién mundial no vacunada
Repunte de los rendimientos

» Regreso de la inflacion

» Consecuencias ligadas a la emisién de liquidez
Apalancamiento debido al dinero barato

> Impagos (Evergrande)

» Adiccién de la economia a la perfusién de liquidez
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Prime Partners SA

Rue des Alpes 15
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